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海外媒体重要观点摘要 

  新华社信息北京４月２３日电 
    美报说“欺诈”丑闻可能使高盛集团失去欧美政府客户 
  美国《华尔街日报》中文网络版４月２１日刊登题为《欺诈丑闻或令高盛损

失欧美政府客户》的文章说，由于被控欺诈，高盛集团面临着失去欧美各国政府

重要客户的危险。文章指出，长期以来，高盛都是欧洲各国政策制定者最重要的

财务顾问之一，但目前英国和德国的政界人士已开始呼吁各自的政府同高盛割裂

联系。英国自由民主党领袖克莱格１９日表示，在高盛面临的欺诈指控得到妥当

的调查前，现在应当暂停高盛作为政府顾问之一的职能。德国自由民主党议员沙

夫勒当天也表示，应当让政府同高盛的业务关系暂停，直到这些指控得到澄清。

文章认为，不管公平与否，欧洲人都越来越觉得高盛采取了不正当手段来获利，

而政治家们也面临着选民要求限制金融业冒险行为的压力，这可能损害高盛在大

西洋两岸政界花了２０年时间精心构筑的人脉网脉。 
  国际货币基金组织称欧洲债务危机令投资者转向新兴经济体 
  据法新社报道，国际货币基金组织４月２０日发布半年度报告说，希腊及其

他欧元区国家深陷债务危机，致使全球众多投资者开始把目光转向中国、印度、

巴西等新兴经济体以获得丰厚利润。报告认为，欧洲债务危机已改变了投资者对

成熟市场和新兴市场的风险与回报的认知。希腊、葡萄牙、意大利、爱尔兰、西

班牙五国背负的债务猛增，令一些敏感的投资者担心这些政府可能违约，而这在

此前是根本无需考虑的。报告说，目前债务危机对欧洲市场信心的影响体现在每

个投资者的投资选择上；相对于成熟市场，新兴市场上各种资产收益表现优异，

这令全球众多投资者越来越倾向于提高他们对新兴市场的投资比例。报告预测，

散户投资者和机构投资者将在近期内增持新兴市场证券。报告还说，受多种因素

影响，例如新兴经济体经济增长前景看好，货币趋向升值、资产价格看涨以及主

要发达经济体仍维持低利率等，全球资金开始流向亚洲（日本除外）和拉美。 
  巴西政府希望中巴金融机构加强业务往来 
  据路透社报道，巴西外交部负责政治和亚洲事务的副部长雅瓜里贝４月２０

日表示，巴西政府希望其国内金融机构与中国同行加强业务往来，以降低相关业

务成本并发掘新的收入来源。他说，中国的证券、贷款等业务增长迅猛，巴西总

统卢拉希望能推动国内银行与中国同行加强联系；这也是推动“金砖四国”银行

业建立更紧密联系关系的一个方面，巴西的银行可以从中受益。 
    德报说世博会将打破参观人数纪录并改变上海面貌 
  德国《每日镜报》４月１９日刊登题为《上海将打破所有纪录》的文章，认
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为世博会改变了上海的面貌。文章说，２０１０年上海世博会即将开幕。上海花

了８年的时间来装扮自己。不仅是约５平方公里的世博会园区将给来自世界各地

的参观者留下深刻印象，城市的其他地方也已为世博会开幕装扮一新。文章认为，

２０１０年世博会将以７０００万参观者成为有史以来最大规模的世博会。预计

世博会每天将接待５０万名参观者，这将打破以前的所有纪录。文章还说，世博

会将展示人类应对全球普遍增强的城市化趋势的创意和方案。大约２５０个国

家、地区和组织将参加本次世博会，并致力于使城市化更持续地发展。 

观点与声音 

  新华社信息北京４月２３日电     
    易小准：东亚将成为全球经济最具活力地区 
  中国商务部副部长易小准在４月２１日开幕的第三届东盟与中日韩（１０＋

３）媒体合作研讨会上表示，近年来东亚国家间对话与协调增强，相互依存加深，

２０１０年东亚经济规模将超过欧元区，东亚将成为全球经济中最具活力的地

区。易小准认为，经过短短一年时间，在各国的共同努力下，东亚地区已经从出

口和投资市场崩溃的逆境中恢复过来，并为全球经济复苏创造了有利的条件。 
  曹小宁：我国商业损失额与纯利水平相比是很高的 
  中国商业联合会商业防损专业委员会主任曹小宁２１日在新闻发布会上说，

我国商业损失额与纯利水平相比是很高的。曹小宁介绍，调查发现，我国零售业

损失惊人，其中较为突出的问题有：外盗发案频率高、内盗损失金额大，两者是

造成商业损失的主要原因；企业主要领导对零售商防损重视不够；传统的商业防

损思维需要改变；企业对职工防损培训重视不够，缺少资金支持；供应商往往处

于防损的被动地位，成为商业损失的最终承担者。 
  曾俊华：上半年香港经济复苏趋势平稳向上 
  香港特区政府财政司司长曾俊华２１日表示，他对今年的经济前景保持审慎

乐观的看法。从最新形势看来，香港第一季度经济相当畅旺，复苏趋势在上半年

平稳向上，预计全年可实现４％至５％的增长。曾俊华说，香港需要未雨绸缪，

发掘有潜力的新兴市场，加强香港与这些地方的经贸联系。 
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酒股看台  

燕京啤酒一季度净利润３０７５．５万元 

  本刊４月２３日讯 燕京啤酒１９日晚间发布的第一季度业绩显示，由于公

司啤酒销售保持快速增长，２０１０年第一季度公司实现净利润３０７５万元，

同比增长２６．５４％。 
  报告期内，公司共销售啤酒８９万千升，同比增长５．９５％，加上受托经

营管理的企业共销售啤酒９４万千升，快于啤酒行业的增长速度。 
  季报显示，今年一季度公司实现营业收入２０．８７亿元，同比增长１０．３

２％，基本每股收益０．０２５４元，同比增长２６．３７％。 
  燕京啤酒此前公布年报显示，２００９年公司实现净利润６．２７亿元，同

比增长３６．０３％。（来源：一财网） 

抗震救灾  

    青岛啤酒向青海玉树地震灾区捐款２００万元 

  本刊４月２３日讯 青岛啤酒·ＱＳＬ青少年体育发展基金“快乐篮球支教

行动”新闻发布会现场上演感人一幕，临时决定向青海玉树地震灾区捐款２００

万元 
  “大家都知道，我们的青海玉树地区发生了里氏７．１级地震，那里的孩子

们还在承受着灾难的痛苦，在这里我向我的合作伙伴——ＱＳＬ体育联盟的黄健

华董事长现场提一个建议，让我们为玉树灾区的孩子们做点什么”，４月１８日，

在四川师范大学成龙校区举办的青岛啤酒·ＱＳＬ“快乐篮球支教行动”新闻发

布会现场青岛啤酒股份有限公司董事长金志国临时发出倡议，“我建议青岛啤

酒·ＱＳＬ青少年体育发展基金在为‘快乐篮球支教行动’捐款２００万的同时

为玉树灾区再捐２００万元。”“我同意”黄健华董事长不假思索的回答点燃了整

个发布会现场。 
青岛啤酒·ＱＳＬ青少年体育发展基金“快乐篮球支教行动”是青岛啤酒·Ｑ

ＳＬ青少年体育发展基金贯穿２０１０年的慈善活动计划，拟在四川、湖南、湖

北、广东、广西五省各大高校学生中开展关于篮球主题的支教活动方案征集，学

生们可以自主的策划创意支教方案内容，由青岛啤酒·ＱＳＬ青少年体育发展基

金提供资金支持，方案实施后经由评选，获胜者将有机会亲临美国ＮＢＡ现场接
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受培训，并且得到球星的指点，与球星零距离接触。在新闻发布会进行的同时，

青啤公司董事长金志国以及ＱＳＬ体育联盟董事长黄健华心系青海玉树灾区，于

是在新闻发布会临近尾声的时候做出了为玉树灾区捐款２００万元的决定。（来

源：华夏酒报） 

    燕京啤酒捐款助力玉树重建 

    本刊４月２３日讯  青海玉树县７．１级的强烈地震牵动着燕京人的心，燕

京啤酒集团立即行动起来，通过北控集团向灾区捐赠首批救灾款５０万元。４月

１９日，燕京啤酒又通过中国红十字会向灾区捐赠救灾款２２０万元，以此表达

对灾区重建的支持。 
  灾害无情人有情，情系玉树，大爱无疆，燕京啤酒与灾区的同胞同呼吸、共

命运，为抗震救灾尽一份力，为灾后重建献一份爱心，面对灾害，勇于承当企业

的社会责任。燕京啤酒集团有限公司党委副书记丁广学向《华夏酒报》记者介绍，

除了公司捐款外，公司员工也自发通过居住地的居委会、企业办公室等途径纷纷

向玉树捐款，所捐赠款项也分批送往了灾区。（来源：华夏酒报） 

市场详情 

青岛啤酒落户石家庄藁城经济开发区 

    本刊４月２３日讯 ４月１６日，投资６亿元、年产量４０万千升的青岛啤

酒项目正式落户石家庄藁城经济开发区。 
  据了解，这是青岛啤酒在全国布局投资的第５７个项目，也是继投资廊坊之

后在河北省投资的第二个啤酒项目。 
  按照协议，该项目今年７月份开工建设，明年５月份正式投产。新建工厂将

采用青岛啤酒目前成熟的生产工艺，主要生产青岛啤酒和崂山啤酒。（来源：河

北日报）  

贵州省内９个景区景点上榜雪花风景 

  本刊４月２３日讯 历时近１个月，“５亿瓶雪花啤酒将印上贵州美景征集

评选活动”尘埃落定。１９日组委会公布，最终决定把贵州美景入围名额从６到

８个增加到９个，排名靠前的梵净山、丹寨、龙宫、南江大峡谷、黄果树瀑布、

安顺屯堡、贞丰双乳峰、荔波大小七孔、贵阳甲秀楼９个景区景点获得了印上雪
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花啤酒瓶标的资格。 
  在公众票选环节，贵阳甲秀楼未能入围公众票选前８强，但专家们认为，甲

秀楼作为贵阳市的地标性建筑，最能体现贵阳的文化特色和历史，是不少贵州省

内外游客来到贵阳必看的景点之一，作为贵州美景印上雪花啤酒，不能少了它。

经组委会协商，决定增加一个上榜名额。 
  据悉，印有贵州美景的雪花啤酒将在４月下旬陆续上市销售，并有机会参加

今年雪花啤酒在全国６个城市举行的啤酒节展示。（来源：贵州日报）  

热点关注 

与嘉士伯争地盘 华润曲线竞购重庆啤酒 

    本刊４月２３日讯 重庆啤酒股份有限公司（６００１３２．ＳＨ，简称“重

庆啤酒”）的控股股东重庆啤酒（集团）有限责任公司（以下简称“重啤集团”）

正在以公开征集的方式，打算协议转让其所持有的重庆啤酒５９２９．４６万股

国有股，占总股本的１２．２５％。 
  嘉士伯重庆有限公司作为重庆啤酒二股东，持有公司８４５０万股，占总股

本的１７．４６％。与重庆啤酒是战略合作伙伴关系。按照优先考虑内部人的原

则，嘉士伯接盘这部分股权似乎在情理之中。 
  受让这部分股权之后，嘉士伯将拥有重庆啤酒２９．７１％的股权，成为重

庆啤酒的控股股东。但偏偏出来一个搅局的，华润雪花啤酒（中国）有限公司（以

下简称“华润雪花”）也正在参与这部分股权的收购。 
搅局者 
  华润雪花内部人士对本报透露，出面参与收购重啤股份的，不是华润雪花公

司本身，而是华润雪花的外方大股东ＳＡＢＭｉｌｌｅｒ。 
  ＳＡＢＭｉｌｌｅｒ是华润雪花的第二大股东，是世界最大的啤酒生产商之

一。ＳＡＢＭｉｌｌｅｒ的前身Ｓｏｕｔｈ Ａｆｒｉｃａｎ Ｂｒｅｗｅｒｉ

ｅｓ与中国本土企业华润创业在１９９４年合资成立了雪花啤酒。 
  知情人透露，ＳＡＢＭｉｌｌｅｒ和重啤股份原来的大股东纽卡斯尔关系很

好。所以，ＳＡＢＭｉｌｌｅｒ对重啤是很了解的。华润雪花欲借助外方股东的

力量，来出面收购重庆啤酒，并与主要竞购者嘉士伯对垒。 
  但究竟能否竞购成功，华润雪花心中也没有底。华润雪花１０年前的２５亿

元收购蓝剑啤酒、成为西南市场霸主之一之后，占到四川市场的超过７５％份额，

但据统计，华润雪花在重庆的市场份额大概是１０％多一些，销售一直是在重庆

周边，打入不了重庆当地。重庆啤酒一直全力抵抗，将其抵制在重庆之外。 
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  华润雪花内部人对于这次收购案的胜算也没有足够的把握。他们希望凭借自

身雄厚的资金实力、良好的政府资源，与嘉士伯等企业竞购。若能收购成功，华

润雪花将成为名副其实的西南王。 
  对于华润雪花而言，这是一个很诱人的愿景。何况，重庆啤酒股权协议转让

事项，须经相关国有资产监督管理机构同意后才能组织实施。内资在审批过程中，

限制性条件较少，或许能略占优势。 
对手嘉士伯 
  作为较早进入中国市场的外资啤酒品牌之一，嘉士伯已经在云南、新疆、重

庆等地完成对多家啤酒企业的控股和参股，盘踞多年形成的根基，为其竞购成功

提供了条件。 
  在上海证券研究所分析师滕文飞看来，参股或控股中国啤酒类企业，对于嘉

士伯而言已经有了先例，前不久这家外资企业刚刚将啤酒花（６０００９０，Ｓ

Ｈ）收入囊中。 
  在收购啤酒花过程中，嘉士伯在商务部批准阶段，经历了４次延期。但最终

收购成功。滕文飞表示，这说明嘉士伯有着很强的并购能力以及与政府的良好关

系。 
  此次重庆啤酒实际控制人重庆轻纺控股（集团）公司（以下简称“轻纺控股”）

出让１２．２５％股权。重啤集团办公室联络人刘难平称，出让这部分股权，与

国资退出一般性竞争行业这样的大背景有很大关系。 
  重庆轻纺控股４月１４日公布了公开征集股权受让方的四个条件。并规定有

意参购者要自公告之日起至本公告之日后的第１０个工作日内，向重啤集团递交

受让申请、受让方案及相关资料。 
  滕文飞表示，大股东给出的条件并不苛刻，都是行业内的一般条件。只是对

于受让参与竞购的时间比较短，只有１０天时间。如果没有先期的准备，其他企

业恐怕很难参与其中。 
  滕文飞表示，参与这场竞购的企业，按照业内一般股权出售最低价格的估算

方法，取转让股权正式公告前的３０个交易日的平均价格为２４．８５元／股，

如果收购５９２９．４６万股国有股，竞购的底价至少应为１４．７亿元。这是

收购的底价。 
  刘难平１５日表示，作为这次公开征集股权受让方的联络人，到目前还没有

哪一家正式到她这里登记。１０个工作日之后，应该有结果。 
  分析人士表示，目前华润雪花和嘉士伯是参购的两家企业，但也不排除１０

天内出现第三方、第四方参与竞购的可能。（来源：经济观察报） 
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酒业聚焦 

青岛与华润雪花合围金星 金星融资受阻或遭并购 

本刊４月２３日讯  河南是惟一没有被啤酒巨头整合过的省份，如今这一

格局将被打破，摆在豫啤企业面前的是激烈的市场竞争或被收购的命运。 
记者２２日获悉，华润雪花已与河南驻马店悦泉签约达成收购意向，对郑州

奥克啤酒的收购也进入后期。与此同时，青岛啤酒收购信阳维雪啤酒集团一事也

进入日程。两大巨头的进驻无疑对河南当地的啤酒龙头企业——金星啤酒造成重

大威胁。 
雪花欲实现“河南造” 
“我们在河南一直没有建立工厂。”华润雪花啤酒（中国）有限公司一内部

人士曾经对《每日经济新闻》记者谈及此事时不无遗憾， 
而这一情况即将改变。“华润雪花已经全资收购悦泉啤酒，收购协议已经签

署。”２２日一名知情人士向记者透露，这是华润雪花首次并购河南啤酒企业。 
据知情人士介绍，华润雪花、青岛啤酒至今没有在河南建厂或进行资产收购，

只单纯依靠其周边地域分厂进行输送，这在一定程度上反映出啤酒巨头仍在试探

性地进军河南。 
中投顾问食品行业研究员周思然指出，河南是啤酒产销大省，河南啤酒产销

规模２００７年已经位居全国第二，仅次于山东，２００８年河南啤酒产销达到

３３０万千升。战略布局上，雪花、青啤已经对河南形成了包围之势，只要在河

南建厂或收购，就可以实现版图的连接。 
２００９年初，悦泉啤酒公布招商引资项目规划，拟引进外来资本，总投资

５０００万元，兴建年产２０万吨的啤酒新生产线项目，华润借机入驻。公开资

料显示，驻马店市悦泉啤酒有限公司始建于１９８０年，２００４年完成股份制

改造，固定资产６８００万元，目前年生产能力１５万吨，实际产能１０万吨。 
与此同时，传来华润雪花与郑州奥克啤酒洽谈并购的消息。据记者了解，奥

克在河南省内的市场份额并不是太大，但在郑州当地占据主要的市场份额。记者

就此事向华润雪花咨询时，公司公关经理韩晓菲表示并不清楚。 
青啤也将出手收购 
另一巨头青岛啤酒也不甘落后，将目光指向河南第二大啤酒企业信阳维雪啤

酒集团。 
“青啤收购维雪啤酒双方已经接触了很久，谈得差不多了。”了解此起并购

的知情人士向《每日经济新闻》记者透露，这次青啤将采取全资收购的方式。记

者随后向青啤发了邮件，但截至发稿并未得到回复。 
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资料显示，维雪啤酒集团旗下现有信阳维雪、郑州维雪、湖北维雪等啤酒生

产厂和一个小麦芽制造公司，具备年产６０万吨啤酒生产能力。截至２００８年

底，维雪注册资本１亿元，总资产７．５６亿元，固定资产４．６９亿元。 
业内人士分析，此次青啤拿下维雪将为其增加６０万吨产能；悦泉和奥克将

为华润雪花增加３５万吨产能，加上悦泉新增的２０万吨的产能，雪花在河南地

区斩获５５万吨新产能。 
区域老大融资遇难题 
华润和青岛扎堆河南，均将矛头指向了区域老大——金星啤酒。一直以来，

河南啤酒企业数量多、品牌杂、规模小且行业集中度较低。 
“股改解决不了，融资无从谈起。”金星啤酒集团副总经理李京２２日接受

采访时表示，鉴于目前体制和股份构成，融资暂时没有突破。李京表示，金星此

前曾跟全球最大的啤酒公司有过谈判，公司计划在２００９年至２０１０年进行

股改，争取进入中国啤酒的第一阵营。 
公开资料显示，河南金星啤酒集团有限公司组建于１９９５年１０月，其前

身为河南省金星啤酒厂，目前拥有１８家分公司，年销量为２００万千升，占据

当地市场４０％左右的份额。 
“金星现在该考虑的是卖给谁，卖一个怎样的价钱。”国信证券行业分析师

黄茂接受记者采访时语出惊人。 
“华润每年在国内的资本开支平均在３０亿元，相比之下河南当地啤酒企业

的实力太小，根本没有招架之力。”黄茂说，河南啤酒市场同一时间迎来华润雪

花、青啤两资本大鳄，不仅撕开了豫啤企业的防线，也使河南啤酒市场迎来整合

浪潮。黄茂认为，如果金星引入战略合作者融资成功，也许还有对抗几大巨头的

资本，否则难免沦为重庆啤酒的命运。 
“啤酒行业凭借的就是资本的博弈，未来国内啤酒市场将是只有几家龙头企

业主导的局面。”中投顾问分析师周思然也认为，维雪、悦泉和奥克的先后“失

守”，河南啤酒多年以来铸就的围城已经坍塌，雪花、青啤、金星正面交锋的竞

争状态，对原本盈利能力偏低的河南本土品牌将是沉重的打击。（来源：每日经

济新闻） 

经济观察 

从首季六大指标看中国经济走向 

  新华社信息北京４月１９日电（记者韩洁 安蓓）作为新世纪以来经济形势

“最复杂的一年”，２０１０年中国经济牵动世界神经。随着一季度中国各项经
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济指标陆续披露，外界渴望透过这些数据，解读中国经济走向。 
  －－经济增速：前高后低 ８％目标有把握 
  一季度我国国内生产总值（ＧＤＰ）增长１１．９％，较去年同期仅６．２

％的增长率加快５．７个百分点。与去年第四季度相比加快１．２个百分点。 
  亚洲开发银行中国代表处高级经济学家庄健说，从目前情况看，中国有把握

实现全年经济增长８％的预期目标。“前提是后几个季度世界经济不会出现二次

探底。” 
  中国宏观经济学会研究员王建说，如果以２００８年一季度为基础，今年一

季度和去年一季度我国ＧＤＰ平均增长９％，低于过去３０年平均９．６％的经

济增速。目前尚不存在经济过热的风险，预计今年中国经济增长将呈现前高后低

的态势。 
  世界银行和亚洲开发银行近期分别对今年中国经济增长做出９．５％和

９．６％的乐观预测。但王建说，考虑到出口和市场主导投资增长仍有较大的不

确定性，经济增长动力不足会影响中国经济增长的总体趋势。 
  １４日召开的国务院常务会议指出，当前我国经济发展环境仍极为复杂。世

界经济复苏存在不确定性，国内通胀预期强化，财政金融潜在风险不容忽视，就

业压力总体上持续增加与结构性用工短缺矛盾并存。 
  －－物价：预计呈温和上涨 应强化通胀预期管理 
  继２月份同比上涨２．７％后，３月份我国居民消费价格总水平（ＣＰＩ）

同比上涨２．４％，一季度同比上涨２．２％。 
  庄健说，受输入性通胀因素影响，今年二季度ＣＰＩ涨幅有可能上升，但预

计全年呈温和上涨。 
  从国内看，全球大宗商品价格的上涨无疑给企业生产带来成本上升的压力。

与ＣＰＩ走势相反，３月份我国工业品出厂价格（ＰＰＩ）同比增长５．９％，

比２月份加快０．５个百分点。一季度ＰＰＩ同比上涨５．２％，其中原材料、

燃料、动力购进价格上涨９．９％。“ＰＰＩ会或多或少向ＣＰＩ传导。”王建说。 
  世行认为，２０１０年通胀预期有所上升。但在国际存在大量富余产能的情

况下，全球价格上涨压力有可能受到抑制。因此今年中国不太可能达到很高的通

胀率。 
  我国已确定ＣＰＩ涨幅３％左右的全年目标。国家统计局新闻发言人李晓超

表示，实现３％的目标有一定困难和压力，但经过扎实工作和共同努力，能够实

现。 
  －－内需：投资回落 消费待发力 
  一季度，投资和最终消费对经济增长的贡献率分别为５７．９％和５２％，

分别拉动ＧＤＰ增长６．９和６．２个百分点，而进出口的贡献率则为－９．９
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％，拉动经济增长－１．２％。 
  内需的持续扩大无疑将成为今年拉动我国经济增长的最大动力。 
  值得关注的是，一季度全社会固定资产投资增长２５．６％，增幅较去年同

期回落３．２个百分点；而社会消费品零售总额则同比增长１７．９％，增幅上

升２．９个百分点。 
  交行金融研究中心高级研究员唐建伟认为，今年中国投资增速将有所回落，

但随着民间投资增速重抬升势，预计仍能维持近年２５％的较快增长水平，从而

对今年固定资产投资增速形成较好的支撑作用。 
  中国人民大学教授黄国雄则认为，去年消费的高增长势必加大今年消费增长

难度，扩大消费仍面临挑战。他建议，国家应加快推进收入分配制度改革，加快

推进城市化，并进一步完善社会保障体系，从而更好发挥消费对经济增长拉动作

用。 
  －－外贸：顺差将减少 结构趋平衡 
  继２００９年我国贸易顺差规模同比减少３４．２％后，今年一季度外贸顺

差同比又减少近八成，３月份更是出现了六年来首次单月贸易逆差７２．４亿美

元。 
  海关数据显示，与去年同期出口下降１９．７％相比，今年一季度出口同比

增长２４．３％，增速呈加快势头。与此同时，进口增长迅猛，一季度同比增长

６４．６％。 
  亚行预测，随着世界贸易形势有所好转，中国商品出口将恢复性增长，预计

２０１０年出口增长１３％，２０１１年增长１３．５％。同时，由于国内市场

需求旺盛以及全球原油和大宗商品价格高企，今年中国市场进口增幅预计将达１

３．５％，２０１１年达到１５％，均超过出口增幅。 
  海关总署署长盛光祖表示，鉴于中国“外商投资企业＋加工贸易”为主的贸

易结构，今年仍将形成贸易顺差。但随着中国在外贸领域着力于“拓市场、调结

构、促平衡”，贸易顺差规模将继续减少，对外贸易发展趋于基本平衡。 
  －－信贷：新增规模有所回落 流动性仍充裕 
  央行数据显示，一季度新增贷款２．６万亿元。但逐月分析，继２月新增人

民币贷款达７０００亿元、较１月大幅减少后，３月我国新增信贷５１０７亿元，

增速进一步回落，但市场流动性仍较充裕。 
  交通银行金融研究中心金融分析师鄂永健说，一季度新增贷款占年度新增贷

款目标的３４．７％。考虑到上年末的储备项目在年初集中释放、年初信贷需求

规模较大以及对旱灾地区加大信贷支持力度等因素，这一比例属正常范围。 
  我国确定今年新增贷款７．５万亿元，广义货币供应量（Ｍ２）同比增长１

７％的调控目标。庄健说，这两个目标明确了全年信贷调控的总体思路，目前看
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出现信贷超出预期大幅增长的可能性较小，全年有把握实现监管层提出的均衡投

放目标。 
  一季度，央行灵活运用存款准备金率和央票等数量型工具，对信贷增长进行

适度调控。除新增信贷规模有所下降外，３月末Ｍ２同比增长２２．５％，较上

月下降３．０３个百分点。 
  庄健认为，信贷投放根本上还是要与实体经济相配合。他强调，货币政策应

关注经济运行情况，特别是ＣＰＩ走向以及房地产价格，同时考虑国际经济形势

的变化，综合考虑调控措施。 
  －－房地产：新一轮调控趋紧 抑制投机 
  相对于一季度全社会固定资产投资增幅的回落，全国房地产开发投资一季度

增长３５．１％，比上年同期加快３１个百分点。与此同时，全国商品房销售额

亦同比增长５７．７％。 
  “房地产投资增速高于固定资产投资增速，再次证明房地产行业仍是拉动中

国经济增长的重要因素。”庄健说。 
  值得警惕的是，近期部分城市房价、地价过快上涨使房地产泡沫隐忧凸显。

统计局数据显示，３月份全国７０个大中城市房屋销售价格同比上涨１１．７％，

其中新建商品住宅价格上涨１５．９％。 
  “投机性需求是此轮房价上涨的主要因素。”国务院发展研究中心研究员廖

英敏说。 
  为抑制不合理住房需求，本周国务院常务会议再次出台房地产调控新政，上

调房贷首付比例，提出要坚决遏制部分城市房价过快上涨，切实解决城镇居民住

房问题。 
  庄健表示，在新一轮房地产调控浪潮下，要保持中国经济的健康发展，除了

抑制房价过快上涨，防止投机泡沫外，还应加大保障房建设，确保不同层次消费

者的购房需求。 
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